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CAPITULO | - INTRODUCAO
1. Disposicbes Gerais

1.1. Este documento estabelece as diretrizes da Politica de Investimentos Pessoais
da Altivuz Investimentos, nos termos da Resolugcdo CVM n° 20/2021, com o objetivo
de assegurar a integridade, a independéncia e a credibilidade das analises
realizadas e publicadas pela empresa.

1.2. A Altivuz Investimentos reconhece que 0s investimentos realizados por seus
sécios, analistas e demais colaboradores com acesso a informagdes estratégicas ou
conteudo analitico podem representar riscos de conflito de interesses ou percep¢ao
publica de favorecimento. Essa politica visa mitigar esses riscos e promover a
transparéncia e a conduta ética nas decisées de investimento pessoal.

CAPITULO Il — OBJETIVO E ABRANGENCIA
1. Esta politica tem como finalidade:

e Estabelecer critérios objetivos para os investimentos pessoais de pessoas
vinculadas a Altivuz Investimentos;

e Prevenir 0 uso indevido de informac¢des ndo publicas ou estratégicas;

e Proteger a reputacdo da empresa e de seus analistas;

e Assegurar o alinhamento entre conduta interna e os principios de isencéo
analitica e responsabilidade institucional.

2. Estao sujeitos a esta politica:

e Socios da Altivuz Investimentos;

e Analistas de valores mobiliarios credenciados e vinculados a empresa,;

e Colaboradores, estagiarios e prestadores de servico com acesso ao conteudo
técnico antes da sua publicacao;

e Quaisquer outras pessoas fisicas que, por vinculo direto ou indireto, tenham
acesso privilegiado a informacdes analiticas da empresa antes de sua
divulgacéao oficial.

3. Esta politica aplica-se tanto aos investimentos realizados em nome préprio,
quanto aqueles realizados por meio de procuradores, conjuges, dependentes
financeiros, sociedades controladas ou em regime de co-titularidade.

CAPITULO IIl = PRINCIPIOS GERAIS

1. As decisdes de investimento pessoal dos sujeitos abrangidos por esta politica
devem observar os seguintes principios fundamentais:

a) Integridade — As operacdes realizadas em nome proprio devem refletir conduta
ética e compativel com os valores da Altivuz Investimentos, evitando qualquer tipo
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de comportamento especulativo, manipulador ou contraditério em relacdo as
analises publicadas.

b) Independéncia analitica — A propriedade ou negociacao de ativos pelos analistas
ou demais envolvidos ndo pode influenciar ou comprometer a imparcialidade das
recomendacdes e opinides divulgadas pela Altivuz Investimentos.

c) Transparéncia e rastreabilidade — Toda movimentacdo de ativos sujeitos a
restricdo devera ser registrada e informada a area de compliance, inclusive quando
realizada por cénjuges, dependentes ou terceiros relacionados.

d) Prevencao a conflitos de interesse — As operagdes devem ser conduzidas de
forma a evitar situacdes reais ou potenciais de conflito, incluindo aquelas que
possam prejudicar a imagem da empresa ou comprometer a credibilidade do
contetdo publicado.

e) Conformidade regulatéria — A conducdo dos investimentos pessoais deve
observar integralmente a Resolucdo CVM n° 20/2021 e demais normas aplicaveis.

CAPITULO IV - VEDACOES E RESTRICOES DE NEGOCIACAO

1. Em conformidade com a legislacédo vigente, os analistas de valores mobiliarios
vinculados a Altivuz Investimentos, bem como quaisquer outros profissionais que
participem efetivamente da formulag&o de relatorios de analise, estéo proibidos de:

1.1. Emitir relatérios de andlise com a finalidade de obter, para si ou para terceiros,
vantagem indevida;

1.2. Omitir, nos relatérios de analise e demais comunicacdes sobre investimentos,
qgualquer informacao sobre conflito de interesses, nos termos definidos na legislacao
vigente;

1.3. Negociar, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, valores
mobiliarios objeto de seus relatérios de andlise ou derivativos lastreados nesses
valores mobiliarios, no periodo de 30 (trinta) dias anteriores e 5 (cinco) dias
posteriores a divulgacao do relatério;

1.4. Negociar, direta ou indiretamente, em nome préoprio ou de terceiros, valores
mobiliarios objeto dos relatorios de analise ou seus derivativos, em sentido contrario
as recomendacdes expressas, por:

e 6 (seis) meses a partir da divulgacédo do relatorio; ou
e Até a divulgacdo de novo relatério sobre o mesmo emissor ou ativo, o que
ocorrer primeiro;

1.5. Participar, direta ou indiretamente, de qualquer atividade relacionada a oferta
publica de distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo:

e Esforcos de venda de produto ou servico;
e Esforgos para captagéo de novos clientes ou trabalhos;
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1.6. Participar da estruturacéo de ativos financeiros ou valores mobiliarios;

1.7. Participar, direta ou indiretamente, de qualquer atividade ligada a consultoria
financeira em operacdes de fusdes e aquisic¢oes;

1.8. Divulgar, total ou parcialmente, contetdo de relatério de andlise antes de sua
publicagcéo oficial, especialmente ao emissor objeto da analise ou a terceiros nédo
vinculados a equipe de analise.

2. As restricdes previstas nos itens 1.3 e 1.4 deste capitulo ndo se aplicam as
negociagdes com cotas de fundos de investimento, salvo se:

2.1. O analista puder influenciar, direta ou indiretamente, a gestdo ou administracéao
do fundo; ou

2.2. O fundo concentre seus investimentos em setores ou emissores cobertos pelo
analista.

3. O disposto no item 1.8 deste capitulo ndo se aplica:

e A0S casos em que as partes factuais do relatorio tenham sido divulgadas a
terceiros com o objetivo de verificar a veracidade das informagdes ali contidas;
e

e A revisdo por assessores juridicos e pela area de controles internos e
compliance da Altivuz Investimentos.

4. O disposto nos itens 1.3, 1.4, 1.5, 1.6 e 1.7 deste capitulo ndo se aplica as
operacbes e atividades realizadas por outros departamentos da Altivuz
Investimentos, desde que seja assegurada a segregacao das atividades em relagcéo
a area de analises.

CAPITULO V — ANALISE DE CONFLITO E REGIME DE EXCECAO

1. SituagBes nédo previstas expressamente nesta politica, ou que configurem possivel
conflito de interesse, deverao ser avaliadas caso a caso pelo Diretor de Compliance
da Altivuz Investimentos.

2. Sempre que houver duvida quanto a compatibilidade de determinada operacéo
com 0s principios e restricdes estabelecidos nesta politica, o profissional envolvido
devera consultar previamente o Diretor de Compliance, apresentando as
informacdes minimas necessérias para a analise da situacao.

3. O Diretor de Compliance podera, de forma justificada, autorizar excec¢des pontuais
as restricbes de negociacao previstas, desde que:

3.1. A operacao nao viole a legislacao vigente;
3.2. N&o exista recomendacéo ativa conflitante em vigor;

3.3. Seja evidenciado que ndo ha prejuizo a independéncia das analises nem risco
a imagem da Altivuz Investimentos;
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3.4. Haja registro formal da decisdo, incluindo a motivagdo e as condi¢des
autorizadas.

4. A concessao de excecdes nao configura direito adquirido e podera ser revista ou
revogada a qualquer tempo, especialmente em caso de mudanga na situacao de
fato, alteracdo regulatoria ou deteccao de risco ndo previamente identificado.

CAPITULO VI - PENALIDADES E RESPONSABILIDADE

1. O descumprimento das regras e principios estabelecidos nesta Politica de
Investimentos Pessoais constitui infragdo sujeita a aplicacao de sanc¢des internas e,
quando cabivel, a responsabilizagdo administrativa, civil ou penal, conforme o caso.

2. As penalidades poderéo incluir, isolada ou cumulativamente:
2.1. Adverténcia formal;
2.2. Suspensao de acesso a contetdos ou funcionalidades da Altivuz Investimentos;

2.3. Desligamento da equipe ou rescisdo contratual por justa causa (quando
aplicavel);

2.4. Comunicacdo a Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), a APIMEC ou a outras
autoridades competentes, em casos de infracdo relevante ou reiterada.

3. A aplicacdo das penalidades sera conduzida pelo Diretor de Compliance, com
garantia de:

3.1. Andlise objetiva dos fatos;
3.2. Oportunidade de manifestacdo do envolvido;

3.3. Registro formal da deliberacdo e, se necessario, comunicacdo a alta
administracao.

4. A omissao de informacgéao relevante ou o uso de terceiros para burlar as restricbes
previstas nesta politica podera ser considerado agravante para fins de apuracéo
disciplinar.

CAPITULO VIl — DISPOSICOES FINAIS

1. Esta Politica de Investimentos Pessoais integra o conjunto de normas internas da
Altivuz Investimentos e deve ser interpretada em conjunto com o Manual de Etica e
Conduta e o Manual de Controles Internos e Compliance, observando sempre as
disposicbes da Resolucdo CVM n° 20/2021 e demais normativos aplicaveis a
atividade de analista de valores mobiliarios.

2. Esta politica podera ser atualizada a qualquer tempo, especialmente em
decorréncia de:

2.1. Alteragbes na regulamentagdo da CVM ou da entidade credenciadora
(APIMEC);
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2.2. Mudancas na estrutura, porte ou escopo de atuacao da Altivuz Investimentos;

2.3. ldentificacdo de riscos ndo previamente tratados ou casos praticos que
justifiguem ajustes.

3. A versao vigente da politica sera mantida acessivel internamente aos profissionais
abrangidos, cabendo a cada um o dever de conhecé-la e cumpri-la integralmente.

4. Esta politica entra em vigor na data de sua aprovacao e permanecera valida até
gue nova versao a substitua formalmente.
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